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Fax: +511 5137872 Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada
www.bdo.com.pe Av. Camino Real 456

A——— Torre Real, Piso 5

San Isidro
LIMA 27- PERU

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistlas
RENA WARE DEL PERU S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de RENA WARE DEL PERU
S.A., (es una subsidiaria de Rena Ware International Inc. domiciliada en Estados
Unidos de Norteamérica) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas, de la
1 ala 25.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno que concluye es necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de distorsiones importantes, ya sea por
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en el Per(
por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Plblicos del Per(. Tales normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros estén
libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores materiales, ya
sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el
auditor toma en consideracion el control interno de la Compaiia relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el propoésito de
definir procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas
contables aplicadas son apropiadas Yy si las estimaciones contables realizadas por la
Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Pazos, Lopez de Romaiia, Rodriguez Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada, una sociedad peruana, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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PAZOS, LOPEZ DE ROMANA, RODRIGUEZ
Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de RENA WARE DEL PERU
S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, su desempeno financiero y sus flujos de
efectivo por los anos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Lima, Peru

20 de marzo de 2015 Q@Ob,;?/zgéfﬁ/ai ?Wa. )
Refrendado por o 8ML 5

Luis Pierrend Castillo
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula N° 01-03823

(Socio)

Pazos, Lopez de Romana, Rodriguez Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada, una sociedad peruana, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.



ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo

Cuentas por cobrar
Comerciales, neto

A relacionadas
Diversas

Existencias, neto
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto
Intangibles, neto

Total activo no corriente

Total activo

RENA WARE DEL PERU S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en nuevos soles)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota 2014 2013 Nota 2014
PASIVO CORRIENTE
5 5,532,124 6,385,413 Cuentas por pagar comerciales 10 489,093
-------------------------- Cuentas por pagar a matriz 7 1,065,961
Tributos, participaciones y otras

6 49,619,268 47,118,779 cuentas por pagar 11 6,567,596

7 54,902 636,576 Obligaciones financieras a corto plazo 12 235,739

1,128,768 770,792 e

-------------------------- Total pasivo corriente 8,358,389

50,802,938 48,526,147 e

-------------------------- PASIVO NO CORRIENTE

8 16,246,531 16,314,725 Obligaciones financieras a largo plazo 12 6,764

-------------------------- Impuesto a las ganancias diferido 13 590,479

307,998 147,815 e

-------------------------- Total pasivo no corriente 597,243

72,889,591 71,374,100 e
-------------------------- PATRIMONIO NETO 14

Capital 2,397,970

9 7,446,280 7,412,110 Reserva legal 479,594

217,257 154,161 Resultados acumulados 68,719,932

7,663,537 7,566,271 Total patrimonio neto 71,597,496

80,553,128 78,940,371 Total pasivo y patrimonio neto 80,553,128

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte del estado de situacion financiera.

2013

379,823
2,371,417

8,653,711
1,015,661

58,727

2,397,970
479,594
63,341,013
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RENA WARE DEL PERU S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en nuevos soles)

Nota
VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS 15
Utilidad bruta
GASTOS OPERACIONALES
De administracion 16
De ventas 17
Otros ingresos 18
Utilidad operativa
INGRESOS FINANCIEROS 19
GASTOS FINANCIEROS 19
Utilidad antes del impuesto
a las ganancias
IMPUESTO A LAS GANANCIAS 13

Utilidad neta

2014
107,053,664

(27,357,429)

(28,632,637)
(44,871,702)
6,750,608

12,942,504
12,816,024

(821,594)

24,936,934

(7,707,127)

2013
111,928,140

(26,844,613)

(29,919,292)
(44,648,819)
5,868,375

16,383,791
13,996,295

(3,008,560)

27,371,526

(8,677,069)

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.



RENA WARE DEL PERU S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en nuevos soles)

RESERVA  RESULTADOS TOTAL
CAPITAL LEGAL  ACUMULADQOS PATRIMONIO

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2012 2,397,970 479,594 50,068,872 52,946,436

Distribucion de dividendos - - (5,422,316) (5,422,316)

Utilidad neta - - 18,694,457 18,694,457
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2013 2,397,970 479,594 63,341,013 66,218,577

Distribucion de dividendos - - (11,850,888) (11,850,888)

Utilidad neta - - 17,229,807 17,229,807

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2014 2,397,970 479,594 68,719,932 71,597,496

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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RENA WARE DEL PERU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en nuevos soles)

2014
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 17,229,807
Mas (menos) ajustes a la utilidad neta:
Estimacion para cuentas de cobranza dudosa 2,743,200
Estimacion para desvalorizacion de existencias -
Amortizacion 19,780
Depreciacion 428,732
Recupero de estimacion por desvalorizacion
de existencias (38,258)
Impuesto a la renta diferido 531,752
Ganancia en venta de activo fijo (42,758)
Baja de activo fijo 5,229
Castigo de cuentas por cobrar previamente
estimadas de cobranza dudosa (3,344,871)
Cargos y abonos por cambios netos en el activo
y pasivo:
Cuentas por cobrar comerciales (1,898,818)
Cuentas por cobrar a relacionadas 581,674
Cuentas por cobrar diversas (179,385)
Existencias 106,452
Gastos pagados por anticipado (160,183)
Cuentas por pagar comerciales 109,270
Cuentas por pagar a matriz (1,305,456)
Tributos, participaciones y otras cuentas por
pagar (2,264,706)
AUMENTO DEL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 12,521,461

18,694,457

2,963,980
5,667
81,924
423,547

411,491

(2,227,412)

(1,217,973)
(190,928)
(54,873)
(450,913)
30,684
(738,415)
(7,115,188)

(1,399,678)

9,216,370



RENA WARE DEL PERU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en nuevos soles)

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de activo fijo
Compras de activo fijo
Compras de Intangibles

DISMINUCION DE EFECTIVO PROVENIENTE
DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de obligaciones financieras
Dividendos pagados

DISMINUCION DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO
SALDO DE EFECTIVO AL INICIO

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL

(1,015,613)
(11,850,888)

2013

(1,867,185)
(111,853)

(5,422,316)

1,000,321

5,385,092

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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RENA WARE DEL PERU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014Y 2013

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

a)

Identificacion

Rena Ware del Peru S.A. (en adelante la Compaiia) se constituy6é en Lima,
Per(, el 20 de abril de 1966.

Su domicilio legal y oficinas administrativas se encuentran ubicadas en Av.
Jorge Basadre N° 152, San Isidro, Lima, Pert. La Compafia cuenta con
sedes en las ciudades de Chiclayo, Arequipa y Huancayo.

Es subsidiaria de Rena Ware International Inc., domiciliada en Estados
Unidos de Norteamérica, la que posee el 99.9% del accionariado.

Actividad econdémica

La Companiia tiene como actividad principal la distribucion minorista de
utensilios de cocina. Adicionalmente, comercializa productos para el hogar
tales como cocinas de induccion, filtros de agua, filtros de aire, entre otros.
La comercializacion se efectia mediante la modalidad de venta directa
“puerta a puerta” a través de dealers (vendedores independientes).

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en la
Junta General de Accionistas realizada el 12 de marzo de 2014. Los
correspondientes al 2014 han sido autorizados por la Gerencia en febrero de
2015 y seran presentados para su aprobacion por la Junta General de
Accionistas que se efectuara dentro de los plazos establecidos por Ley. En
opinion de la Gerencia General, los estados financieros adjuntos seran
aprobados sin modificaciones.

2. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES QUE

SIGUE LA COMPANIA

A continuaciéon se senalan las principales politicas contables adoptadas por la
Companiia en la preparacion y presentacion de sus estados financieros. Han sido
preparados de acuerdo a NIIF, bajo principios y criterios aplicados en forma
consistente por los afnos presentados.



2.1.

2.2.

Bases de preparacion

Declaracion de Cumplimiento -

Los estados financieros adjuntos se preparan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas
por el International Accounting Standards Board (en adelante IASB)
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Responsabilidad de informacion -

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad
de la Gerencia de la Compaiia, que manifiestan expresamente que se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacional de Informacion Financiera (“NIIF”) emitidos por el IASB.

Bases de medicion -

Los estados financieros han sido preparados en términos de costos
historicos, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
Compaiia, excepto el costo atribuido de inmuebles, maquinaria y equipo
que por adecuacion a las NIIF se presentan al valor razonable. Los
estados financieros adjuntos se presentan en Nuevos Soles (5/.).

Juicios, estimados y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros siguiendo las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requiere que la Gerencia
utilice juicios, estimados y supuestos para determinar las cifras
reportadas de activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2014 y de 2013.

En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de preparacion de los estados financieros; sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros. Cualquier diferencia entre tales estimaciones y los
montos reales posteriores, sera registrada en los resultados del afo en
que ocurran. La Gerencia de la Compania no espera que las variaciones,
si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Los estimados significativos considerados por la Gerencia en la
preparacion de los estados financieros son:

- Estimacion para cuentas de cobranza dudosa, ver nota 2.4 (j) y nota
6.

- El valor residual, la vida util y la depreciacion de inmuebles,
maquinaria y equipo, ver nota 2.4 (i) y nota 9.
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- Amortizacion de intangibles, ver nota 2.4 (j).

- Estimacion por deterioro de activos de larga duracion, ver nota 2.4 (l).
- Pasivo por impuestos diferidos, ver nota 2.4 (p) y nota 13.

- Provision para garantias, ver nota 2.4 (i)

- Provision para contingencias, ver nota 2.4 (t).

A continuacion se enumeran las normas que entraron en vigencia para el
2014 y aplicables a la Compania:

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion

Compensacion de Activos Financieros con Pasivos Financieros
(Modificaciones a la NIC 32).

La modificacion aclara los requisitos contables aplicables a la
compensacion de instrumentos financieros.

NIC 36 Deterioro de Activos

Declaraciones de Montos Recuperables aplicables a Activos No Financieros
(Modificaciones a la NIC 36).

Revelacion - Monto recuperable de un activo (o Unidad Generadora de
Efectivo - UGE).

El Parrafo 134(c) de la NIC 36 actualmente requiere que el importe
recuperable de un activo (o UGE) sea declarado (en caso que su valor en
libros sea significativo) con independencia de si, durante el ejercicio, se
ha registrado o revertido un deterioro con relacion a dicho activo o
(UGE).

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién

Novacion de Derivados y Continuacion de Contabilidad de Coberturas
(Modificaciones a la NIC 39).

Las modificaciones introducen una excepcion de alcance limitado que
permitiria la continuacion de la contabilidad de coberturas conforme a la
NIC 39 (y NIIF 9) cuando un derivado es novado, con sujecion a ciertos
criterios.

No hay efecto importante en sus estados financieros por aplicacion de
estas normas.



-4 -

2.4. Resumen de principios y practicas contables significativas

(@)

(b)

(c)

Transacciones y saldos en moneda extranjera

La Compania ha determinado que su moneda funcional y de
presentacion es el nuevo sol. Se consideran transacciones en
moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a
la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son
inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de
cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera. Las
ganancias o pérdidas por diferencia de cambio resultante de la
liquidacién de dichas transacciones y de la conversion de los activos
y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de
la fecha del estado de situacion financiera, son reconocidas en el
rubro “ingresos financieros, neto”, en el estado de resultados
integrales. Los activos y pasivos no monetarios determinados en
moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional al tipo de
cambio prevaleciente a la fecha de la transaccion.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar
simultaneamente a un activo financiero en una empresa y a un
pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el caso de
la Compafia, los instrumentos financieros corresponden a
instrumentos primarios tales como efectivo, cuentas por cobrar y
cuentas por pagar. Los instrumentos financieros son medidos a su
valor razonable, mas los costos directamente relacionados con la
transaccion.

Clasificacion, reconocimiento y valuacién de activos financieros

Se han establecido cuatro categorias para la clasificacion de los
activos financieros: al valor razonable con efecto en resultados,
cuentas por cobrar, activos financieros disponibles para la venta y
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. A la Compania
le aplican los acapites (i) y (ii) siguientes:

(i) Activos financieros al valor razonable con efecto en
resultados, que incluyen el efectivo

El efectivo es un activo financiero porque representa un medio
de pago y por ello es la base sobre la que se miden y
reconocen todas las transacciones en los estados financieros.
Los cambios en el valor razonable son registrados en el estado
de resultados integrales.
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(ii) Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo.
Surgen cuando la Compania provee dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta
por cobrar. Se incluyen en el activo corriente salvo por los
vencimientos mayores a doce meses después de la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como no
corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por
cobrar comerciales, a relacionadas y diversas del estado de
situacion financiera.

A las cuentas por cobrar no se les da de baja hasta que se
haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de las
mismas, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se
retenga control alguno. El reconocimiento inicial de las
cuentas por cobrar es a su valor nominal y posteriormente, son
llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva, menos la estimacion para cuentas de
cobranza dudosa. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima incurrida,
comisiones y costos, que constituyen una parte integral de la
tasa de interés efectiva. Las pérdidas originadas por la
desvalorizacion son reconocidas en el estado de resultados
integrales.

Clasificacion, reconocimiento y valuacién de pasivos financieros

Se han establecido dos categorias de pasivos financieros: a valor
razonable con cambio en resultados y aquellos registrados al costo
amortizado. A la Compania le aplica los pasivos financieros a costo
amortizado.

Los pasivos financieros a costo amortizado comprenden las cuentas
por pagar comerciales, cuentas por pagar a matriz, otras cuentas
por pagar y obligaciones financieras; se reconocen a su costo mas
los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra,
debido a que la Compania son parte de los acuerdos contractuales
del instrumento financiero. Se utiliza el método de la tasa de
interés efectiva.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia no mantiene
pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados.

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el
derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.
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Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de
recibir flujos de efectivo del activo han terminado, (ii) la Compaiia
ha transferido sus derechos de recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso y (iii) la Compaiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, ha transferido su control.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago
se termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o
las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original, se reconoce el nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se
refleja en los resultados del periodo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiia evalla a la fecha de cada estado de situacion
financiera si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. Este
deterioro proviene de uno o mas eventos posteriores al
reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida
tiene un impacto sobre los flujos de caja proyectados estimados del
activo financiero o grupo de activos financieros y puede ser
estimado de manera confiable.

Para las cuentas por cobrar que son registradas al costo amortizado,
la Compaiia primero evalla individualmente si es que existe
evidencia objetiva de desvalorizacion para activos financieros
significativos, o colectivamente para activos financieros que no son
individualmente significativos. Si hay evidencia objetiva de que se
ha incurrido en una pérdida por desvalorizacion, el monto de la
pérdida es cuantificada como la diferencia entre el valor del activo
en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados con la tasa de interés efectiva original del
activo financiero en caso de ser aplicable. La Compaiia reconocen
inicialmente a su valor razonable, menos la correspondiente
provision para pérdida por deterioro, la cual es determinada en
base a wuna identificacion especifica de cuentas con una
antigiiedad de mas de 6 meses de atraso en sus pagos (provision
nominal) y una estimacion de la gerencia sobre cuentas menores a 6
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meses que pudieran tener algun posible deterioro, por las cuales se
ha efectuado las gestiones de cobranza sin obtener resultados y que
a la fecha no se encuentran refinanciadas.

El valor en libros de las cuentas por cobrar se ve afectado a través
de una cuenta de estimacion y el monto de la pérdida es reconocido
en el estado de resultados integrales. Las cuentas por cobrar, junto
con la estimacion asociada, son castigadas cuando no hay un
prospecto realista de recupero en el futuro. Si en un afo posterior,
el monto estimado de la pérdida por desvalorizacion aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de que la
desvalorizacion es reconocida, la pérdida por desvalorizacion
previamente reconocida es aumentada o reducida ajustando la
cuenta de estimacion. Si un activo que fue castigado es recuperado
posteriormente, el recupero es registrado en el estado de resultados
integrales.

Existencias y estimacion para desvalorizacion

Las existencias se valGan al costo o valor neto de realizacion, el
menor, siguiendo el método de primeras entradas, primeras salidas
(PEPS), excepto en el caso de existencias por recibir que se valtan a
su costo especifico. El valor neto de realizacion es el precio de
venta normal menos los costos para efectuar la venta, incluyendo
los gastos de comercializacion y distribucion. La estimacion por
desvalorizacion se carga a los resultados del ano y se determina por
la comparacion del valor de realizacion con el valor en libros.

Inmuebles, mobiliario y equipo y depreciacion acumulada

Los inmuebles, mobiliario y equipo se presentan al costo atribuido
menos su  depreciacion acumulada. La depreciacion de los activos
fijos es calculada siguiendo el método de linea recta sobre la base
de su vida util estimada menos su valor residual y con las tasas
anuales indicadas en la Nota 9. El costo historico de adquisicion
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de
los activos. El mantenimiento y las reparaciones menores son
reconocidos como gastos segun se incurren. La vida util y el método
de depreciacidon se revisan periodicamente para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el
patron previsto de beneficios econdmicos futuros. Los desembolsos
posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como
activo, cuando es probable que la Compaiia obtenga beneficios
economicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser
valorizado con fiabilidad.

Al vender o retirar los inmuebles, mobiliario y equipo la Compaiia
elimina el costo y la depreciacién acumulada correspondiente.
Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicion se
incluye en el estado de resultado integral.
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Intangibles y amortizacion acumulada

Los intangibles se contabilizan al costo inicial menos su
amortizacion acumulada. Los intangibles se amortizan bajo el
método de linea recta sobre la base de su vida Util estimada, que es
de un afno. El periodo y el método de amortizacion se revisan al
final de cada ano.

Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento
se realiza en base a la sustancia del contrato en la fecha de inicio
del mismo. Es necesario tomar en consideracion si el cumplimiento
del contrato depende del uso de un activo o activos especificos o si
el contrato traslada el derecho de usar el activo. Con posterioridad
al inicio del arrendamiento, sélo se puede revaluar el activo si
resulta aplicable una de las siguientes consideraciones:

(i)  Existe un cambio en los términos contractuales, que no sea la
renovacion o prérroga del contrato.

(ii)  Se ha ejercido una opcién de renovacion o se ha otorgado una
prorroga, a menos que la renovacion o la prorroga esté
estipulada dentro de los términos del contrato.

(iii) Existe un cambio en la determinacion de si el cumplimiento
depende de un activo especifico; o

(iv) Existe un cambio sustancial en el activo.

De llevarse a cabo una revaluacion, la contabilizacion del
arrendamiento comenzara o cesara a partir de la fecha en que el
cambio de circunstancias de lugar a la revaluacion en el caso de los
escenarios (i), (iii) o (iv) y en la fecha de la renovacion o del inicio
del periodo de prorroga para el escenario (ii).

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero se sigue el método
de mostrar en el activo fijo el costo total del contrato y su
correspondiente pasivo, a valor razonable. Los gastos financieros se
cargan a resultados en el periodo en que se devengan y la
depreciacion de los activos se carga a resultados en funcion a su
vida util.

Deterioro de activos no financieros

El valor de los inmuebles, mobiliario y equipo e intangibles, es
revisado peridodicamente para determinar si existe deterioro,
cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en
libros puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la
Compaiiia estima el importe recuperable de los activos y reconoce
una pérdida por desvalorizacion en el estado de resultado integral.
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El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor
razonable menos los gastos de venta y su valor de uso. El valor de
uso es el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
que resultaran del uso continuo de un activo asi como de su
disposicion al final de su vida util. Los importes recuperables se
estiman para cada activo o, si no es posible, para la menor unidad
generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucion de las pérdidas por desvalorizacién, determinada en
anos anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultado
integral.

Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de
resultados integrales durante el periodo del préstamo usando el
método del interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha de cierre del
ejercicio.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un
evento pasado, es probable que se requiera de la salida de
recursos para liquidar la obligacion y es posible estimar su monto
confiablemente. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es importante, el monto de la provision es el valor presente de los
gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Cuando la Compaiia estima que una provision es reembolsable, por
ejemplo en los casos cubiertos por contratos de seguro, el
reembolso es reconocido por separado como activo solo si dicho
reembolso es virtualmente cierto.

Provision por Garantias

La Compaiia reconoce una provision por garantias por la venta
de productos con defectos de material y fabricacién con cargo a
resultados del ejercicio, por el flujo de salida de bienes econdmicos
que incurrira por la aplicacion de la garantia (ver nota 11 (d)). Para
calcular el monto a provisionar, la Gerencia efectla su mejor
estimacion en base a las experiencias y/o tendencias de los niveles
de atencion a clientes por reclamos debido a reparacion y/o
devolucion de mercaderias.



(0)

(P)

-10 -

El monto de la provision es calculado en base al costo del
inventario, la cantidad vendida y el nimero de reclamos de los
altimos 3 anos por los productos por los que la Compania otorga
garantia.

Los productos que se encuentran bajo garantia contra defectos de
material y fabricacion son los siguientes:

Anos

Todos los juegos de utensilios de cocina y piezas

individuales Vitalicia
Nutrex Cooker 10
Juegos de Utiles de cocina, tijeras y rejillas

metalicas 5
Filtros de aire, Nutrex juicer, cocinas de

induccion, juego de azulitas y accesorios del

Chef 1

En el caso de los utensilios de cocina y piezas individuales de
garantia vitalicia, éstos provienen aproximadamente en un 70% de
Rena Ware International Inc.

Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el que éstos se aprueban por
los accionistas de la Compania.

Los adelantos de dividendos se presentan en el estado de cambios
en el patrimonio, reduciendo los resultados acumulados.

Impuesto a las ganancias
Corriente -

El impuesto a las ganancias tributario es considerado como el
importe por pagar a la autoridad tributaria. Es calculado sobre la
base de la renta imponible determinada para fines tributarios.

Diferido -

El impuesto a las ganancias diferido se calcula bajo el método del
pasivo consistente en determinar las diferencias temporales entre
los activos y pasivos financieros y tributarios y aplicar a dichas
diferencias la tasa del Impuesto a las ganancias.

Los activos diferidos son reconocidos para todas las diferencias
deducibles y pérdidas tributarias arrastrables, en la medida que sea
probable que exista utilidad gravable contra la cual se pueda
compensar las diferencias temporales deducibles y se puedan usar
las pérdidas tributarias arrastrables.
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Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles, en que la oportunidad de las reversiones de
las diferencias temporales puede ser controlada y es probable que
las diferencias temporales no sean reversadas en un futuro
previsible.

Reconocimiento de ingresos por ventas

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segin sea el caso,
cuando:

1. Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes
de la propiedad de los bienes, con independencia de la cesion
o no del titulo legal de propiedad;

2. La Compaiia no retiene ninguna clase de implicancia
gerencial, en el grado generalmente asociado con la
propiedad, ni el control efectivo sobre los bienes vendidos;

3. El importe de los ingresos puede cuantificarse
confiablemente;

4, Es probable que los beneficios economicos relacionados con la
transaccion fluiran a la Compaiia; v,

5. Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccion
pueden cuantificarse confiablemente.

Reconocimiento de ingresos por intereses, diferencias de cambio y
otros ingresos

Los intereses son reconocidos conforme se devengan, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean
favorables para la Compafia, son reconocidas como un ingreso
financiero cuando fluctla el tipo de cambio.

Los otros ingresos se reconocen cuando se devengan.

Reconocimiento de costos, diferencias de cambio, gastos e
intereses

El costo de ventas corresponde al costo de los productos que
comercializa la Compaiiia y se registra cuando estos son entregados
al cliente.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean
desfavorables para la Compaiia, son reconocidas como un gasto
financiero cuando fluctla el tipo de cambio.
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Los intereses se reconocen en proporcion al tiempo transcurrido de
manera que reflejen el costo efectivo del instrumento financiero.

Los otros gastos se reconocen conforme se devengan.
Contingencias

Las contingencias son activos o pasivos que surgen a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia quedara confirmada sélo si llegan a
ocurrir, sucesos futuros que no estan enteramente bajo el control
de la Compaiia.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros,
pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es
probable.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros
cuando se considera que es probable que se confirmen en el tiempo
y puedan ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, sélo
se revelan en notas a los estados financieros.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen
informacion adicional sobre la Compaiia a la fecha del estado de
situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y
riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
capital. El programa de administracion de riesgos financieros de la Compania
busca reducir los potenciales efectos adversos en el rendimiento financiero de
la Compaiia. Los aspectos mas importantes en la administracion de estos
riesgos son los siguientes:

(@)

Riesgos de tipo de cambio

Las principales transacciones en moneda extranjera son en dolares

estadounidenses y estan relacionadas con cuentas por cobrar y con las
actividades de financiamiento de la Compaiia, las que determinan
activos y pasivos en dicha moneda. La Compafia esta expuesta al riesgo
que el tipo de cambio del délar estadounidense respecto del nuevo sol
fluctle significativamente de manera adversa. La Gerencia ha decidido
aceptar este riesgo por lo que no ha efectuado operaciones con productos
derivados para cobertura.
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En caso exista una devaluacion o revaluacion del dolar estadounidenses
en relaciéon con el nuevo sol al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y se
mantengan todas las variables constantes, la utilidad neta antes de
impuesto a las ganancias hubiera aumentado o disminuido como sigue:

Efecto en
Incremento/disminucion resultados
Periodo en USS tipo de cambio  antes de impuestos
S/.

2014 +7% 2,305
-7% (2,305)

2013 +10% (203,466)
-10% 203,466

Las operaciones en moneda extranjera se efectian al tipo de cambio fijado
por la oferta y la demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Al 31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio promedio ponderado
publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP para las
transacciones en doélares estadounidenses era de S/. 2.981 para las
operaciones de compra y S/. 2.989 para la operaciones de venta (S/.
2.794 para la compray S/. 2.796 para la venta en el 2013).

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses son los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Activos
Efectivo 640,610 35,558
Cuentas por cobrar a relacionadas 18,417 227,837
Cuentas por cobrar diversas 38,657 63,258
697,684 326,653

Pasivos
Cuentas por pagar comerciales (163,631) (135,845)
Cuentas por pagar a matriz (356,628) (848,146)
Otras cuentas por pagar (144,488) (70,133)
(664,747) (1,054,124)
Activo (pasivo) neto 32,937 (727,471)

En el ano 2014 la Compafia registré6 ganancias por diferencia de
cambio por S/. 795,201 (S/. 1,570,105 en el 2013) y pérdidas por
diferencia de cambio por S/. 754,905 (S/. 2,653,994 en el 2013), las
cuales se presentan en los rubros de ingresos y gastos financieros, del
estado de resultados integrales.
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Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge principalmente de sus
instrumentos financieros a largo plazo. Las obligaciones financieras a
tasas variables exponen al riesgo de tasa de interés sobre el flujo de
efectivo. Las obligaciones financieras a tasas fijas exponen al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus obligaciones financieras.

La politica de la Compaiia es mantener financiamiento principalmente a
tasas de interés fijas, al respecto, la Gerencia de la Compaiia considera
que el riesgo del valor razonable de tasas de interés no es significativo
debido a que las tasas de interés de sus contratos de financiamiento no
difieren significativamente de la tasa de interés de mercado que se
encuentra disponible para la Compania para instrumentos financieros
similares.

Las obligaciones financieras de la Compafia, asi como los créditos
recibidos de Casa Matriz, devengaron tasas de interés que fluctuaron
dentro de los niveles de las tasas de interés de mercado.

La Compaiia tiene activos significativos que generan intereses a tasa
fija, por lo tanto posee ingresos y flujos de efectivo operativos por
intereses, los cuales son independientes de los cambios en las tasas de
interés en el mercado.

Durante los afos 2014 y 2013 la Compania no tiene instrumentos
financieros a tasas variables.

En el afo 2014 la Compafnia registrdo ingresos por intereses de
instrumentos financieros a tasa fija, neta por S/. 11,533,127
(5/.11,918,042 en el 2013).

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Compania se origina de la incapacidad de los
deudores de poder cumplir con sus obligaciones, en la medida que éstas
hayan vencido. La Gerencia considera que la Compaiia esta expuesta al
riesgo de crédito por sus actividades financieras, principalmente por sus
cuentas a cobrar a clientes y sus depositos en instituciones financieras.

Es politica de la compaiia, evaluar el riesgo de crédito de nuevos clientes
antes de firmar los contratos. En general, la concentracion del riesgo
crediticio con respecto a las cuentas por cobrar se considera limitada
debido a la numerosa base de clientes.

Finalmente, la Compafia coloca sus excedentes de liquidez en
instituciones financieras de prestigio, establece politicas de crédito
conservadoras y evalia constantemente las condiciones existentes en el
mercado en el que opera.

Consecuentemente, la Compania no prevé pérdidas significativas que
surjan de este riesgo.
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Riesgo de liquidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener
comprometido financiamiento a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito. La Compaiia tiene un buen nivel de liquidez para el
financiamiento de sus operaciones que le permite atender sus
necesidades de corto y largo plazo.

La Gerencia administra el riesgo asociado con los importes mostrados a
continuacion, los cuales incluyen el mantener buenas relaciones con
bancos locales con el fin de asegurar suficientes lineas de crédito en todo
momento, asi como también solventar capital de trabajo con flujos de
efectivo proveniente de las actividades de operaciones.

Flujo de
Valor en efectivo Menos Entre Mas de
libros contractual de1ano 1-2afos 2 anos

2014
Obligaciones financieras 242,503 242,503 235,739 6,764
Cuentas por pagar a
matriz 1,065,961 1,065,961 1,065,961
Otras cuentas por pagar 6,389,005 6,389,005 6,389,005
Cuentas por pagar
comerciales 489,093 489,093 489,093

2013
Obligaciones financieras 1,258,116 1,258,116 1,015,660 235,692 6,764
Cuentas por pagar a
matriz 2,371,417 2,371,417 2,371,417
Otras cuentas por pagar 8,653,711 8,653,711 8,653,711
Cuentas por pagar
comerciales 379,823 379,823 379,823

Administracion de Riesgo de capital

El objetivo de la Companfia al administrar el capital es salvaguardar su
capacidad de continuar como empresa en marcha con el proposito de
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del costo
del capital.

Para mantener o ajustar la estructura del capital, la Compaiia
puede ajustar el importe de los dividendos para pagar a los accionistas,
devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos
para reducir su deuda.
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Consistente con la industria, la Compainia monitorea su riesgo de capital
sobre la base de ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el patrimonio neto. La deuda neta
corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento
corriente y no corriente) menos el efectivo. El patrimonio neto es segin
se muestra en el estado de situacién financiera.

Los ratios de apalancamiento fueron los siguientes:

2014 2013
Total pasivos 8,186,562 12,663,067
Menos: Efectivo 5,532,124 6,385,413
Deuda neta 2,654,438 6,277,654
Total patrimonio neto 71,597,496 66,218,577
Ratio de apalancamiento =====?)=.8: =====(;.z()=9=

PRINCIPALES INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier activo y
pasivo financiero de una empresa, considerando como tales efectivo, cuentas por
cobrar y cuentas por pagar.

En opinidn de la Gerencia de la Compaiia, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el
valor razonable de sus instrumentos financieros no es significativamente diferente
al de sus respectivos valores en libros y, por lo tanto, la revelacion de dicha
informacion no tiene efecto para los estados financieros a dichas fechas.

Los siguientes son los importes de los activos y pasivos financieros del estado de
situacion financiera, clasificados por categorias (expresado en nuevos soles):
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Activos
Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a relacionadas

Cuentas por cobrar diversas

Pasivos
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a matriz
Otras cuentas por pagar
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2014 2013
Activos financieros Activos financieros
Pasivos Pasivos
financieros financieros
A valor Cuentas al costo A valor Cuentas al costo
razonable por cobrar amortizado Total razonable por cobrar amortizado Total
5,532,124 - 5,532,124 6,385,413 - 6,385,413
- 49,619,268 49,619,268 - 47,118,779 47,118,779
54,902 - 54,902 636,576 636,576
209,522 - 209,522 184,105 184,105
5,532,124 49,883,692 55,415,816 6,385,413 47,939,460 54,324,873
242,503 242,503 1,258,116 1,258,116
489,093 489,093 379,823 379,823
1,065,961 1,065,961 2,371,417 2,371,417
4,313,853 4,313,853 5,147,219 5,147,219
6,111,410 6,111,410 9,156,575 9,156,575
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EFECTIVO

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
USS S/. USS S/.
Fondos fijos - 4,542 - 7,963
Remesas en transito - 78,394 - 46,171

Cuentas corrientes bancarias (a) 640,610 5,449,188 35,558 6,331,279

(@) La Compaiia mantiene sus cuentas corrientes en moneda nacional y en
délares estadounidenses en diversas entidades financieras locales vy
extranjeras, son de libre disponibilidad.

De acuerdo con la informacién que suministra Apoyo & Asociados
Internacionales S.A.C. la calidad de las instituciones financieras en las
que se deposita el efectivo de la Compaiia tienen una calificacion “A+”.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A continuaciéon se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos
soles):

2014 2013
Por Por
Descripcion Vencido vencer Total Vencido vencer Total
Facturas 8,675,906 46,881,898 55,557,804 7,094,322 46,564,664 53,658,986
Estimacion
para cuentas
de cobranza
dudosa (5,938,536) - (5,938,536) (6,540,207) - (6,540,207)

De acuerdo con el analisis efectuado por la Gerencia, se considera que una
cuenta por cobrar se encuentra deteriorada cuando ha sido clasificada como
cuenta incobrable y, por tanto, ha sido presentada en el rubro provision para
cuentas de cobranza dudosa.

Al 31 de diciembre 2014 y de 2013, los saldos pendientes de cobro excepto por
las cuentas por cobrar efectivamente provisionadas por incobrabilidad, no tiene
cuentas incobrables ya que sus principales clientes no muestran problemas
financieros al cierre del periodo.
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Asimismo, si bien se mantiene algunas cuentas por cobrar comerciales con una
antigiiedad entre 90 y 180 dias, esto es debido a las condiciones
contractuales que mantiene la Compania con sus clientes respecto a las fechas
de liquidacion preliminar y final en funcion a la fecha de embarque y arribo del
producto vendido.

Al 31 de diciembre 2014 y de 2013, la antigiedad del saldo de las cuentas por
cobrar comerciales es como sigue (en nuevos soles):

2014 2013
A terceros:
Por vencer 46,881,898 46,564,664
Vencidos ~ mmmmmmemeeeeen e
Hasta 60 dias 1,370,987 1,261,055
De 61 a 180 dias 2,839,299 1,440,106
Mas de 181 dias 4,465,620 4,393,161

A continuacién se presenta el movimiento de la estimacion para cuentas de
cobranza dudosa (expresado en nuevos soles):

201 2013
Saldo inicial 6,540,207 5,803,639
Estimacion del ejercicio (a) 2,743,200 2,963,980
Castigos (3,344,871) (2,227,412)
Saldo final 5,938,536 6,540,207

(@) En el 2013 incluye S/. 594,505 por un recupero de la estimacion para las
cuentas por cobrar vencidos menores a 6 meses.
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7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro que se estima son de
vencimiento corriente:

2014 2013
uss S/. ussS S/.
Cuentas por cobrar a
relacionadas:
Rena Ware Venezuela 89 264 214,401 599,037
Rena Ware Colombia 1,694 5,049 4,316 12,059
Rena Ware Costa Rica 2,412 7,192 4,286 11,974
Rena Ware Chile 14,197 42,322 3,957 11,055
Rena Ware El Salvador 25 75 877 2,451
18,417 54,902 227,837 636,576
Cuentas por pagar a Matriz:
Rena Ware
International Inc. 356,628 1,065,961 848,146 2,371,417

Los saldos de las cuentas por cobrar corresponden a reembolsos de gastos
efectuados por cuenta de las compaiias relacionadas. Se estima que se cobraran
en el corto plazo.

El saldo de las cuentas por pagar corresponde a la compra de mercaderias.

La Compaiia ha realizado las siguientes transacciones con su Matriz (expresado
en nuevos soles):

2014 2013
Compra de mercaderias 15,647,957 12,751,932
Servicio de asistencia técnica (a) (Nota 16) 3,207,447 3,357,670

Pago de dividendos 11,850,888 5,422,316

(@) La Compaiia mantiene un contrato de servicios de asistencia técnica con
la matriz, la que se determina en base al 3% de las ventas netas.
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EXISTENCIAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos
soles):

2014 2013
Mercaderias importadas 11,522,974 9,415,912
Mercaderias nacionales 3,731,314 5,400,343
Existencias por recibir 1,044,103 1,588,588
Desvalorizacion de existencias (51,860) (90,118)

A continuacién se presenta el movimiento de la provision por
desvalorizacion de existencias (expresado en nuevos soles):

2014 2013
Saldo Inicial 90,118 84,451
Estimacion del ejercicio - 5,667
Recuperos (38,258) -
Saldo Final e e



9.

INMUEBLES, MOBILIARIO, Y EQUIPO
Y DEPRECIACION ACUMULADA

A continuacion se presenta el movimiento y la composicion del rubro (expresado en nuevos soles):

ANO 2014

COSTO DE:
Terreno
Edificios y otras construcciones
Equipos diversos
Muebles y enseres
Unidades de transporte
Trabajos en curso

DEPRECIACION ACUMULADA DE:
Edificios y otras construcciones
Equipos diversos
Muebles y enseres
Unidades de transporte

Valor neto

ANO 2013
COSTO
DEPRECIACION ACUMULADA

Valor neto

SALDOS
INICIALES

2,563,005
3,340,031
2,450,974
618,134
444,225
155,512

281,895
1,425,162
252,944
199,770

ADICIONES

4,006
133,099
13,779

317,247

72,878
223,059
72,077
60,718

1,867,185

VENTAS

(140,633)

(286,381)

BAJAS

(103,964)
(9,780)

(4,727)

TRANSFERENCIAS

255,065
176,429

(431,494)

SALDOS
FINALES

2,563,005
3,599,102
2,480,109
798,562
303,592
41,265

354,773
1,544,433
320,294
119,855
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La depreciacidon de estos activos se calcula por el método de linea recta para
asignar su costo durante el estimado de su vida util como sigue:

Anos
Edificios y construcciones 50
Equipos diversos 4y 10
Muebles y enseres 10
5

Unidades de transporte

El costo y depreciacion acumulada de los activos fijos bajo arrendamiento
financiero al 31 de diciembre de 2014 asciende a (expresado en nuevos soles):

Depreciacion

Costo acumulada
Terreno 1,046,714 -
Edificios y otras construcciones 3,128,040 313,095
110,966 40,009

Unidades de transporte

La Compaiia mantiene seguros sobre sus principales activos de acuerdo con las
politicas establecidas por la Gerencia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos

soles):
2014 2013
Por Por
Descripcion vencer vencer
Facturas 152,210 379,823
Letras 336,883 -
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11.  TRIBUTOS, PARTICIPACIONES Y OTRAS
CUENTAS POR PAGAR

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos

soles):
Descripcion 2014 2013
Comisiones de distribuidores por pagar (a) 1,966,156 2,812,682
Participaciones por pagar (b) 1,693,905 2,028,785
Impuesto a las ganancias de la Compaiiia - 393,543
Vacaciones por pagar 355,091 373,972
Comisiones de cobradores por pagar 304,612 355,804
Anticipos de clientes 289,689 239,995
Otros tributos y contribuciones por pagar 204,747 710,192
Premios de concursos por pagar - 6,294
Reclamaciones de terceros 653,000 1,015,152
Cuentas por pagar por servicios diversos 675,762 560,374
Otras cuentas por pagar (d) 424,634 156,918

(@) Corresponde a las comisiones por pagar originadas en las ventas colocadas
por los vendedores.

(b) Corresponde a la participacion de los trabajadores del ano 2014 adeudada al
31 de diciembre de 2014.

(c) Las remuneraciones recibidas por los directores y el personal clave de
Gerencia ascendieron a S/. 2,266,451 durante el ano 2014 (S/. 1,698,566
en el ano 2013) las cuales incluyen beneficios a corto plazo, compensacion
por tiempo de servicios y otros. La Compafia no remunera a largo plazo a
sus directores y personal clave.

(d) Incluye provision para garantias de productos propios por S/. 112,424
(5/.100,060 en el 2013).
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12.  OBLIGACIONES FINANCIERAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

TASA DE
, INTERES
ACREEDOR GARANTIA ANUAL
Arrendamiento financiero
Banco Crédito del Perl El mismo inmueble 9.15%
Banco Crédito del Perl El mismo inmueble 8.70%
Banco Continental El mismo vehiculo 6.80%

VENCIMIENTO

Febrero 2015
Febrero 2015

Febrero 2016

-25 -

TOTAL CORRIENTE
2014 2013 2014 2013
S/. S/. S/. S/.
186,283 1,165,392 186,283 979,109
10,365 10,377 10,365 12
45,855 82,347 39,091 36,540
242,503 1,258,116 235,739 1,015,661

NO CORRIENTE

2014
S/.

2013
S/.
186,283

10,365
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El cronograma de amortizacién para los proximos afos, de la deuda al 31 de
diciembre de 2014 es el siguiente (expresado en nuevos soles):

Ano

2015
2016

IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

Total
S/.

235,739
6,764

A continuacidon detallamos la determinacion del saldo (expresado en nuevos
soles):

Activo diferido

1.

2.
3.

Estimacion para cuentas de
cobranza dudosa

Provision para garantias
Estimacion para
desvalorizacion de existencias

. Vacaciones provisionadas

pendientes de pago

. Gastos provisionados

pendientes de pago

. Mayor depreciacion en

mejoras de local
Intereses financieros
devengados

2014 2013
Anos en Anos en
que se que se
recuperara recuperara
el activo o el activo o
se aplicara se aplicara
Importe el pasivo  Importe el pasivo
1,126,946 1 2,564,280 1
112,424 Indefinido 100,060 Indefinido
51,860 1 90,118 1
1,744 1 57,266 1
20,000 1 35,000 1
10,442 1 10,850 1
100,893 1 1
1,424,309 2,857,574
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2014 2013
Anos en Anos en
que se que se
recuperara recuperara
el activo o el activo o
se aplicara se aplicara

Importe el pasivo Importe el pasivo

Pasivo diferido

1. Mayor depreciacion tributaria
de activos fijos adquiridos
bajo contratos de

arrendamiento financiero (3,679,578) 45 (3,017,079) 46

2. Otros (60,864) - (36,248) -
(3,740,442) (3,053,327)
Pasivo neto al final del afo (base) (2,316,1 33) (195,753)
Impuesto a la ganancias diferido =(=':':)B=,:;;) ==(;=,;;;)

El impuesto a las ganancias que se presenta en el estado de resultados
integrales se compone de la siguiente manera (expresado en nuevos soles):

Efecto
Tributario neto del ano Contable
(Nota 22 (b))

Impuesto a las ganancias (7,175,375) (531,752) (7,707,127)

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con la tasa
tributaria, es como sigue:

2014 2013
S/. % S/. %

Utilidad antes impuesto a las ganancias 24,936,934 100.00 27,371,526 100.00

Impuesto a las ganancias (tasa teorica) 7,481,080 30.00 8,211,458  30.00

Efecto tributario sobre adiciones y
deducciones:
Diferencias permanentes 226,047 0.91 465,611 1.70

Gasto por impuesto a las ganancias 7,707,127 30.91 8,677,069 31.70
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PATRIMONIO NETO

(@)

(b)

Capital - Esta representado por 2,397,970 acciones comunes, suscritas y
pagadas, cuyo valor nominal es de un nuevo sol por accion. Al 31 de
diciembre 2014 y de 2013 habian 3 accionistas del exterior.

La estructura de la participacion accionaria al 31 de diciembre de 2014 es
la siguiente:

Porcentaje de participacion NUmero de Porcentaje total
individual del capital accionistas de participacion
Hasta 1.00 2 0.01
De 1.01 al  100.00 1 99.99
3 100.00

Reserva legal - Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere
que un minimo del 10 por ciento de la utilidad distribuible de cada ejercicio
se transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del
capital. La reserva legal puede ser usada Unicamente para absorber
pérdidas debiendo ser repuesta y no puede ser distribuida como dividendos,
salvo en el caso de liquidacion. De acuerdo al articulo 229° de la Nueva Ley
General de Sociedades, la Compaiia puede capitalizar la reserva legal pero
queda obligada a restituirla en el ejercicio inmediato posterior en que se
obtenga utilidades.

Resultados acumulados - Son susceptibles de ser capitalizados o pueden
distribuirse como dividendos, por acuerdo de la Junta de Accionistas. Los
dividendos y cualquier otra forma de distribucion de utilidades estan
afectos al Impuesto a la Renta con la tasa del 4.1% (Ver Nota 22(c)) sobre
el monto distribuido, de cargo de los accionistas, solo aplicable via
retencion en la fuente al accionista persona natural domiciliada o no, o
persona juridica no domiciliada en el Per(. Seglin la Ley General de
Sociedades, la distribucion de dividendos debe efectuarse en proporcion
al aporte de los accionistas.

La Junta de Accionistas, en virtud de los acuerdos tomados en sesiones
de fecha 27 de enero y 3 de noviembre de 2014, acordo6 la distribucion de
dividendos por S/.11,850,888.

La Junta de Accionistas, en virtud del acuerdo tomado en sesion de fecha
17 de enero de 2013, acordd la distribucion de dividendos por
S/.5,422,316.
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15.  COSTO DE VENTAS

A continuacion se presenta la determinacion del rubro (expresado en nuevos

27,357,429 26,844,613
16. GASTOS DE ADMINISTRACION
A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos
soles):
2014 2013
Cargas de personal 8,540,448 8,559,115
Servicios prestados por terceros (a) 5,667,056 6,933,390
Asistencia técnica (Nota 7 (a)) 3,207,447 3,357,670
Estimacion para cuentas de cobranza dudosa 2,743,199 2,963,980
Transporte de mercaderias 1,584,484 1,469,676
Gastos bancarios 1,053,264 934,709
Utiles y suministros de oficina 544,620 701,628
Depreciacion 428,732 423,547
Alquiler de inmuebles 833,592 643,565
Servicio de asesoria 440,383 528,410
Compensacion por tiempo de servicios 431,889 382,248
Servicios de telefonia celular e internet 794,586 750,081
Otros servicios prestados por terceros 663,083 882,459
Gastos de viaje 182,023 208,980
Seguros 211,903 180,769
Sanciones administrativas 317,890 173,406
Impuesto General a las Ventas no deducibles 469,692 550,038
Otros menores 518,346 275,621
28,632,637 29,919,292

soles):
Descripcion 2014 2013
Inventario inicial de existencias 14,816,255 13,665,568
Mas:
Compras 27,795,462 27,995,300
Menos:

Inventario final de existencias

(15,254,288)

(14,816,255)

(@) Corresponde a comisiones por cobranza a clientes, comisiones por entrega
de mercaderia, servicio de investigacion de riesgo crediticio, honororarios
de abogados por acciones de cobranza, entre otros.
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17.  GASTOS DE VENTAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos

soles):

2014 2013
Comisiones mercantiles por ventas (a) 36,292,462 38,173,909
Gastos promocionales 7,856,659 6,024,933
Otros gastos menores 722,581 449,977

(@) Corresponde a las comisiones pagadas a los vendedores. Varian entre el
15% y 30% de la base comisionable, la cual corresponde al valor de las
ventas menos el 3%.

18. OTROS INGRESQOS

A continuacidon se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos

soles):
2014 2013

Cuotas de ingreso de vendedores (a) 1,200,515 989,372
Ingresos por penalidades (b) 180,797 261,574
Ingresos por gestion de cobranza (c) 3,840,829 3,939,777
Ingresos diversos 1,343,908 545,298
Devolucion de provisiones de ejercicios

anteriores 141,801 132,354
Enajenacion de activos inmovilizados 42,758 -

(@) Corresponde a la cuota anual para pertenecer al staff de vendedores de la
Companiia, la misma que asciende a S/. 66 por cada uno (S/. 57 en el
2013) y a la renovacion anual de la misma que asciende a S/. 37.

(b) Corresponde a las penalidades cobradas a los clientes cuando cancelan
unilateralmente los contratos de venta y es el equivalente al 10% del
precio de venta al contado.

(c) Corresponde al cobro de S/. 15 por gestion de cobranza (por cupdn) que se
incluye en los contratos de venta con clientes.
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INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

A continuacion se presenta la composicion de los rubros (expresado en nuevos

soles):
2014 2013
Ingresos financieros
Ganancia por diferencia de cambio 795,201 1,570,105
Intereses de cuentas por cobrar comerciales 11,533,127 11,918,042
Otros menores 487,696 508,148
12,816,024 13,996,295
Gastos financieros

Pérdida por diferencia de cambio (754,905) (2,653,994)
Intereses sobre obligaciones financieras (66,689) (146,458)
Otras menores - (208,108)
11,994,430 10,987,735

CONTINGENCIAS

La Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (Sunat) ha emitido
resoluciones de determinacion de tributos por ajuste de valor (regalias) y de
multa correspondiente al ano 2007, donde el monto de la contingencia es
de USS 254,274. El proceso se encuentra con sentencia dictada por la Sexta Sala
Contenciosa Administrativa que revoca la de la primera instancia, declarando
infundada la demanda. Contra dicha sentencia se ha interpuesto recurso de
casacion estando pendiente que el expediente sea remitido a la Corte Suprema.

A su vez el Poder Judicial desestimé la medida cautelar que la Compania tenia
a favor por lo que notificd a SUNAT para que proceda con la cobranza de las
liquidaciones de tributos y multas materia del reclamo. En marzo de 2015 la
Compania ha pagado la deuda exigida por SUNAT actualizada por la suma de
S/.1,214,764. La Compaiia va a continuar con el reclamo.

En opinion de la Gerencia de la Compaiia y de su asesor legal, esperan que la
Corte Suprema declare procedente el recurso de casacion y a su vez fundada la
demanda.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia tiene una demanda laboral en su
contra por despido arbitrario y pago de beneficios sociales por S/. 72 mil. Se
encuentra pendiente de expedir sentencia por parte de la Sala Laboral. Se
estima que no generara pasivo de importancia.
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PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con el Decreto Legislativo N° 892 y modificado por la Ley N° 28873
los trabajadores participan de las utilidades de la Compania mediante la
distribucion de un 8% de la renta anual antes del Impuesto a la Renta. La
participacion se calcula sobre el saldo de la renta imponible del ejercicio
gravable, luego de haber compensado las pérdidas de ejercicios anteriores, de ser
aplicable, sin que ésta incluya la deduccion de la participacion de los
trabajadores en las utilidades.

El monto atribuido en el ano asciende a S/. 2,079,819 y se muestra incluido en el
rubro de gastos del personal (S/. 2,395,820 en el 2013).

SITUACION TRIBUTARIA

a. Las declaraciones juradas del Impuesto a la Renta de 2011, 2013 y 2014
estan pendientes de revision por la Superintendencia Nacional de
Administracion Tributaria (SUNAT). Durante el afo 2014 culminé el proceso
de fiscalizacion que hizo la SUNAT por el Impuesto a la Renta
correspondiente al ejercicio 2012. Como consecuencia de la fiscalizacion la
Compaiia efectud un pago por S/. 266,072. En caso de recibirse acotaciones
fiscales, los mayores impuestos, recargos, reajustes, sanciones e intereses
moratorios que pudieran surgir, segin corresponda, serian aplicados contra
los resultados de los afos en que se produzcan las liquidaciones definitivas.

b.  El impuesto a las ganancias tributario del ano 2014 es de S/. 7,175,375 y
ha sido determinado como sigue (expresado en nuevos soles):

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 24,936,934
Participacion de los trabajadores 2,079,819
27,016,753
A) Partidas conciliatorias permanentes
Adiciones
1. Impuesto general a las ventas no deducible 469,692
2. Gastos sin sustento 129,101
3. Gastos de ejercicios anteriores 70,032
4. Intereses presuntos de cuentas por cobrar a
Relacionadas 39,913
5. Sanciones administrativas 317,890
6. Otras 256,906
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Deducciones

1.

Diferencia en cambio cuenta existencias-reparo

Declaracion Jurada 2013 (4,006)
2. Participacion de Utilidades 2013 pagadas en 2014
fuera de plazo de la Declaracion Jurada (239,312)
(243,318)
B) Partidas conciliatorias temporales
Adiciones
1. Estimacion para cuentas de cobranza dudosa (1,437,334)
2. Vacaciones devengadas y no pagadas 1,744
3. Honorarios por servicios 20,000
4. Intereses devengados de cuenta por cobrar 100,893
5. Otras 16,245
(1,298,452)
Deducciones
1. Depreciacion de activos adquiridos bajo
contratos de arrendamiento financiero (677,291)
2. Recupero de provision desvalorizacion
existencias NIIF (9,823)
3. Honorarios por servicios (35,000)
4. Otras (38,666)
(760,780)
Renta neta del ejercicio
Menos:
Participacion de los trabajadores (8%) (2,079,819)
Base imponible del impuesto a la renta 23,917,918
Impuesto a las ganancias (30%) 7,175,375

La tasa del Impuesto a la Renta aplicable a las empresas es de 30% para el
ejercicio 2014. Posteriormente, dicha tasa ira disminuyendo
progresivamente a 28% en los ejercicios 2015 y 2016, a 27% en los
ejercicios 2017 y 2018 y a 26% desde el ejercicio 2019. Si la empresa
distribuye total o parcialmente sus utilidades, aplicara para el ejercicio
2014 una tasa adicional del 4.1% sobre el monto distribuido; impuesto que
es de cargo de los accionistas, en tanto sean personas naturales o sean
personas juridicas no domiciliadas en el pais. Posteriormente, se aplicara
un aumento gradual en la tasa a 6.8% en los ejercicios 2015 y 2016, a 8%
en los ejercicios 2017 y 2018 y a 9.3% desde el ejercicio 2019.
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El impuesto con la tasa del 4.1% sera de cargo de la empresa por toda
suma o entrega en especie que resulte renta gravable de la tercera
categoria que represente una disposicion indirecta de renta no
susceptible de posterior control tributario, incluyendo sumas cargadas a
gastos e ingresos no declarados.

A partir del mes de agosto de 2012 se han incorporado nuevas reglas para
la determinacion de los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta. Entre
otros, se ha establecido que las companias deberan abonar con caracter
de pago a cuenta, el monto que resulte mayor de comparar la cuota
mensual que sea determinada conforme al procedimiento expuesto en el
nuevo texto del inciso a) del articulo 85° y la cuota que resulte de aplicar
el 1.5% a los ingresos netos obtenidos en el mismo mes.

Asimismo, se han emitido reglas especificas a efectos de modificar los
coeficientes aplicables para la determinacion de los pagos a cuenta

A partir del mes de agosto 2012, a efectos de que proceda la retencion
del Impuesto a la Renta de no domiciliados con la tasa del 15% por
servicios de asistencia técnica, se ha eliminado la obligacion de presentar
una declaracion jurada expedida por la empresa no domiciliada en la que
declara la prestacion del servicio y el registro de los ingresos. Asimismo,
se ha dispuesto que el usuario local de la asistencia técnica esta obligado
a obtener y presentar a la SUNAT un informe de una sociedad auditora en
el que se certifique que la asistencia técnica ha sido efectivamente
prestada, siempre que la contraprestacion por los servicios de asistencia
técnica, comprendidos en un mismo contrato, incluidas sus prorrogas y/o
modificaciones, superen las 140 UIT.

A partir del ejercicio 2013, las normas de Precios de Transferencia ya no
aplican respecto del Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo
al Consumo.

A partir del ejercicio 2013 la Declaracion Jurada Informativa de Precios
de Transferencia del ejercicio 2012 debe ir acompanada del respectivo
Estudio de Precios de Transferencia.

Para la determinacion de los precios de transferencia por las
transacciones con empresas vinculadas y con empresas residentes en
paises o territorios de baja o nula imposicion, debe contarse con la
documentacion, informacion y el Estudio de Precios de Transferencia, si
correspondiese, que sustente el valor de mercado utilizado y los criterios
considerados para su determinacion.

A partir del ejercicio 2004 se aprobaron medidas para la lucha contra la
evasion e informalidad, obligandose al uso de determinados medios de pago
para las obligaciones de dar sumas de dinero (bancarizacion) asi como la
creacion del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF), que grava una
diversa gama de operaciones en moneda nacional o extranjera que se
realizan, principalmente, a través del Sistema Financiero.
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En los casos en que el pago de obligaciones se haga por medios distintos a la
entrega de suma de dinero o sin usar los medios de pago, el impuesto es del
doble de la alicuota y siempre sobre el exceso del 15% de las obligaciones
de la empresa que se cancelen por esta via. La alicuota es de 0.005%.

(h) Mediante Ley N° 28424 y a partir del 1 de enero de 2005 se creo el
Impuesto Temporal a los Activos Netos - ITAN que se constituye como un
impuesto patrimonial a ser pagado por los perceptores de rentas de
tercera categoria sujetos al Régimen General del Impuesto a la Renta. La
vigencia de este impuesto, creado originalmente como de naturaleza
temporal, fue prorrogada sucesivamente, dandole caracter permanente.

La base del ITAN esta constituida por el valor de los activos netos
consignados en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
ejercicio anterior al que corresponda el pago, neto de las deducciones
admitidas por la Ley del Impuesto a la Renta. Para los ejercicios 2014 y
2013, sobre la referida base, el primer millon de nuevos soles
(/. 1,000,000) se encuentra inafecto y, por el exceso, se aplica la
alicuota de 0.4%.

El ITAN puede ser pagado al contado o fraccionado en nueve cuotas
mensuales entre los meses de abril y diciembre del mismo ano. El monto
pagado por ITAN puede ser utilizado como crédito contra los pagos a
cuenta del impuesto a la renta del ejercicio al que corresponda el ITAN
o como crédito contra el impuesto a la renta de regularizacién del
ejercicio gravable al que corresponda.

(i) Los bienes objeto de arrendamiento financiero de contratos suscritos a
partir del 1 de enero de 2001, se consideran para propositos tributarios,
activo fijo del arrendatario y se registran, contablemente, de acuerdo a
las Normas Internacionales de Contabilidad, y la depreciacion se
efectuara de acuerdo a la Ley del Impuesto a la Renta.

Por excepcion, y previo el cumplimiento de determinadas condiciones, los
bienes objeto del contrato podran depreciarse en el plazo del contrato.

COMPROMISOS

La Compania ha entregado cartas fianzas giradas por el Banco de Crédito del
Per( a la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria e Instituto
Nacional de Defensa de la Competencia y de la Proteccion de la Propiedad
Intelectual - INDECOPI por USS. 80,000.00 y S/.77,000 respectivamente para
garantizar los procesos de reclamacion.

MODIFICACIONES Y NUEVAS NIIF EMITIDAS QUE NO SON
EFECTIVAS ALA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion se muestran las modificaciones a NIIF existentes y nuevas NIIF,
emitidas por el IASB y aprobadas por el Consejo Normativo de Contabilidad al
31 de diciembre de 2014, aplicables a la Compaiiia, cuya vigencia se iniciara en
fecha posterior.
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- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012.

NIIF 13 Medicion del valor razonable

NIC 16  Propiedades, planta y equipo

NIC 24  Informacion a revelar sobre partes relacionadas
NIC 38  Activos intangibles

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011 - 2013.

NIIF 13 Medicion del valor razonable

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014.

NIIF 7 Instrumentos financieros: Revelaciones
NIIF 9 Instrumentos financieros: Modificaciones

Nuevos pronunciamientos
NIIF 15 Ingresos

La Compaiia no ha estimado el efecto en sus estados financieros por aplicacion
de estas normas pero estima que no seria importante.

HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha de
cierre de estos estados financieros y el 12 de marzo de 2015, que puedan
afectarlos significativamente.
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